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HAFTALIK VE YILLIK DEGIiSiM
%

ONCEKi e 2023 20 SK SK
TARIH CASH CASH CASH 3 AYLIK HAFTA DEGISIiM YILSONU DEGISIM NOTIZ NOTIZ

(USD/t)  (EUR/)  (GBPly  (USD/) | opr. (s % LME (5/t) % (€/100K) N

2.09.2024 9.034,00 8.168,17 6.880,43 9.157,00 9.178,50 -1,57%  8.562,00 5,51% 8.395,58 8.425,49
3.09.2024 8.856,00 8.023,92 6.748,46  8.980,00 9.178,50 -3,51%  8.562,00 3,43% 8.252,93 8.282,91
4.09.2024 8.830,50 7.990,68 6.730,56  8.959,00 9.178,50 -3,79%  8.562,00 3,14% 8.220,80 8.250,75
5.09.2024 8.915,00 8.035,15 6.774,32  9.034,50 9.178,50 -2,87%  8.562,00 4,12% 8.262,99 8.292,82
6.09.2024 9.013,00 8.114,70 6.839,43  9.135,00 9.178,50 -1,80%  8.562,00 5,27% 8.342,51 8.372,30

HAFTA
ORTALAMA

LME VERILERIi SK NOTIZ

8.929,70 | 8.066,52 | 6.794,64 | 9.053,10 8.294,96 8.324,85

COMEX ALTIN - GUMUS BAKIR STOK VERILERI

COMEX ALTIN ALTIN GUMUS LME LME-CMX-
TARIH SETT. AM-FIX PM-FIX FIX (LD BSOS STOK Lnalge S AITE SHFE TOPLAM

$/1b USD/Ons  USD/Ons  Cent/Ons W) DEGISIM S S STOK (Ton)

2.09.2024 - 2.502,00  2.498,60 28,620 320.650 91,66% 40.117 241.745 602.512
3.09.2024 , 2.503,25  2.479,80 28,315 317.800 89,96% 40.117 241.745 599.662
4.09.2024 ) 2.474,45  2.487,95 28,080 318.650 90,47% 40.117 241.745 600.512
5.09.2024 ) 2.516,85  2.509,55 28,720 317.175 89,58% 40.117 215.374 572.666

6.09.2024 , 2.517,70  2.506,15 28,840 317.575 89,82% 40.018 215.874 573.467

HAFTA
ORTALAMA

2.502,85 | 2.496,41 28,515 318.370 0,9030 40.097 231.297 589.764

LME BASE METAL VERILERIi GIRM

KALAY KURSUN CINKO ALUMINYUM NIKEL AL. ALASIM
(USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t)

2.09.2024 31.300,00 2.020,00 2.778,00 2.390,50 16.445,00 2.357,00 8.485
3.09.2024 30.875,00 2.006,00 2.750,00 2.382,00 16.285,00 2.380,00 8.343
4.09.2024 30.200,00 1.989,00 2.733,50 2.367,50 16.030,00 2.544,00 8.311
5.09.2024 30.300,00 1.977,00 2.687,50 2.366,00 15.770,00 2.427,00 8.353

6.09.2024 31.500,00 1.953,00 2.714,50 2.368,00 15.830,00 2.370,00 8.432

HAFTA
ORTALAMA

TARIH BAKIR (€/Ton)

30.835,00 1.989,00 2.732,70 2.374,80 16.072,00 2.415,60 8.385

TCMB DOViZ KURLARI REUTERS 11:00 FX FIXING KURLARI

USD USD EUR EUR USD USD EUR EUR GBP
ALIS SATIS ALIS SATIS ALIS SATIS ALIS SATIS ALIS

2.09.2024 33,9233 33,9844 37,6723 37,7402 33,779 34,080 37,380 37,716 44,366
3.09.2024 33,9196 33,9807 37,5346 37,6022 33,804 34,016 37,367 37,615 44,354
4.09.2024 33,8870 33,9481 37,4322 37,4996 33,897 34,112 37,470 37,718 44,456
5.09.2024 33,9725 34,0337 37,5501 37,6177 33,813 34,035 37,485 37,738 44,451
6.09.2024 33,9091 33,9702 37,6160 37,6837 33,831 34,056 37,603 37,860 44,593

HAFTA
ORTALAMA
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33,9223 33,9834 37,5610 37,6287 33,8248 34,0597 37,4610 37,7293 44,4438
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Q DEGERLENDIRMELER & BEKLENTILER

Geride biraktigimiz hafta piyasalarin giindeminde ABD'de bu ay gerceklesmesi beklenen faiz
indiriminin biiyiikliigii konusunda belirleyici olabilecek tarim dis1 istihdam verisi de dahil olmak
iizere ABD ve Asya’da agiklanan bir¢ok veri vardi.

Cin’de agiklanan imalat verisinin talep endisesi olusturmasiyla Cin ve Asya endeksleri geride
biraktifimiz haftaya kayiplarla bagladi. Cin'de agiklanan imalat PMI basta olmak iizere son
ekonomik veriler ekonominin saglam bir toparlanma gostermekte hala zorlandigina isaret etti. Cin
hiikiimetinin ekonomiyi destekleyici yeni adimlar atmasini beklerken Asya endeksleri hafta
boyunca ekside seyretti. Asya borsalart Cuma giinli agiklanan ABD tarim dis1 istihdam verisi
oncesinde ve Japonya'dan gelen hane halki harcama verilerini degerlendirmesiyle kayiplarini artirdi
ve haftay1 ekside tamamladi.

Cin Caixin imalat PMI 50 olan beklentilerin iizerinde 50.40 olarak agiklandi. Cin hizmetler PMI
51.6 olarak aciklandi. Japonya'nin Temmuz ay1 hane halki harcama verileri, bir 6nceki yila gore
reel olarak %0.1 artti.

ABD borsalar1 02.09.2024 Pazartesi giinii Isci Bayrami sebebi ile tatildi. ABD'de Sali giinii
aciklanan imalat sektoriinde zayif seyre isaret eden ISM verisinin ardindan borsalar sert geriledi.
Istihdam verileri dncesinde Fed’in faizleri sert sekilde indirecegine dair beklentilerle yiikselen
endeksler, verilerin beklentileri karsilayamamasinin ardindan haftay: kayiplarla sonlandirdi.

ABD'de tarim dis1 isttihdam Agustos'ta 142.000 kisi artisla beklentilerden az yiikseldi. Verinin
beklentilerin altinda kalmasi Fed’in faiz indiriminde daha temkinli davranacagina dair endiselere
yol acgti. ABD'de issizlik oraninin %4.2'ye diismesi is giicli piyasasindaki diizenli yavaslamanin
devam ettigine isaret etti.. ABD ISM imalat endeksi 47.5 olan beklentilerin altinda 47.2 olarak
acgiklandi.

Hafta basinda sert deger kaybeden dolar endeks,, bir miktar toparlanarak haftayr %0.51 kayipla
101.177 seviyesinden tamamladi. Euro dolar karsisinda haftay1 %0.33 primle $1.1083 seviyesinden
tamamladi. Sterlin dolar paritesi ise haftay1 %0.02 kayipla $1.3123 seviyesinden tamamladi.

Petrol fiyatlari, Petrol fiyatlari, Libya'daki petrol rafinerilerinde faaliyetlerin askiya alinmasina yol
acan siyasi anlagsmazligin ¢oziilebilecegi beklentileri ve kiiresel talepte biiylimeye iliskin endigelerle
bir yildan uzun bir siirenin en kotii haftalik performansini kaydetti. Petrol fiyatlari, haftay1 9%9.82
seviyesinde kayipla 71.06 dolardan tamamlada.

3M LME bakir, geride biraktigimiz hafta $8890-$9267 araliginda seyretti. Bakir fiyatlar1 Carsamba
giinli Cin'den gelen zayif iiretim verilerinin ardindan, giiglii dolar ve talep endiselerinin etkisiyle
$8890 ile 12 Agustos’tan beri en diisiik seviyeyi test etti. LME bakir yaklasan ABD secimleri ve
emtialara olan talebi etkileyebilecek olasi ekonomik politikalar etrafindaki temkinli tutumun
etkisiyle ABD tarim dis1 istthdam verisi 6ncesinde kayiplarmin bir kismim telafi etse de haftayi
%?3.22 kayipla $8954 seviyesinden tamamladi.
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Haftalik Degisimler
EUR/USD 0.33%
0,02%  GBPUSD

-0.24%

Asya borsalari, yeni haftada, Wall Street'te diin kaydedilen yiikselige paralel olarak verdigi kayiplari
telafi ederek hafif yiikselse de zor durumda olan Cin ekonomisine iliskin endigeler risk istahi
iizerinde bask1 olusturdu.

Kiiresel bakir talebinin yaklasik yarisini karsilayan Cin'in toplam ithalati, Agustos ayinda yalnizca
%0.5 artarak, %?2'lik bliylime beklentilerinin altinda kaldi. Cin'in ihracati Agustos aymda yillik
bazda %8.7 artti. Ekonomistlerin beklentisi %6.5 artis olmas1 yoniindeydi.

Fed’in gelecek hafta gerceklestirecegi para politikas1 toplantisinda faiz indirimine gidecegine
neredeyse kesin goziiyle bakilirken piyasalar beklenilenden biiyiilk 50 baz puan faiz indirimi
olasiligint %29 olarak fiyatliyor. Yilin geri kalan1 i¢inde yaklagik 110 baz puan faiz indirimleri
ongoriilityor. ABD'de yarin agiklanacak olan tiiketici enflasyonu verilerinde manset enflasyonun
diismeye devam ederek Agustos'ta yillik bazda %?2.6'ya gerilemesi bekleniyor. Wall Street, diin
ABD'nin baslica ii¢ hisse endeksinin %]1'den fazla yiikselmesinin ardindan gecen haftaki satiglardan
toparlanarak yiikseldi. Nasdaq endeksi %1.16, S&P 500 endeksi %1.16 ve Dow Jones endeksi
%1.20 seviyesinde primlerle giinii tamamladh.

Diin giinii %0.37 primle kapatan dolar endeksi yarin agiklanacak ABD enflasyon verisi 6ncesinde
bugiin yatay seyrediyor. Piyasalarda Fed'in gelecek hafta sonlanacak toplantisinda, faiz indiriminin
25 baz puan mi1 yoksa 50 baz puan mi olacagina dair beklentileri sekillendirecek olmasi nedeniyle
ABD TUFE verisi énem arz ediyor. Euro diin dolar karsisinda giinii %0.39 seviyesinde kayipla
tamamlamasinin ardindan bugiin $1.1034 seviyesinden yatay islem goriiyor. Sterlin diin dolar
karsisinda giinii %0.44 seviyesinde kayipla tamamlamasinin ardindan bugiin %0.04 primle $1.3077
seviyesinden islem goriiyor.

Petrol fiyatlar, tropik firtina Francine'den kaynaklanan arz kesintilerine ragmen Cin'deki zayif talep
ve kiiresel arz fazlasi risklerinin piyasa iizerinde baski olusturmaya devam etmesiyle geriledi. ABD
Sahil Giivenligi, firtinanin Koérfez boyunca ilerlemesiyle diin aksami Brownsville ve diger kiigiik
Teksas limanlarindaki tiim faaliyetlerin durdurulmasi yoniinde talimat verdi. Brent ham petroliiniin
en yakin vadeli varil fiyat1 %0.14 gerileyerek 71.74 dolar seviyesinde islem gordii.
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3M LME bakir diin, 6nde gelen tiiketici Cin'deki tesvik umutlar1 ve hisse senetlerinin diisme
thtimalinin yiiksek oldugunu gdsteren envanter verilerinin bu hafta agiklanacak ABD enflasyon
rakamlar1 Oncesinde alim dalgasina yol agmasiyla ginii %.1.59 primle $9096.5 seviyesinden
tamamladi. 3M LME bakir bugiin 6nde gelen tiiketici Cin'den gelen zayif ithalat verilerinin metale
yonelik talep beklentilerine iliskin endiseleri giiglendirmesiyle $9042.5 seviyesine kadar geriledi ve
%0.24 kayipla $9075 seviyesinden iglem goriiyor.

DUNYADA ACIKLANACAK ONEMLI VERILER

Tarih | Saat | Gosterge Donem

11/09 | 0900 | ingiltere sanayi iiretimi Temmuz
11/09 | 1530 | ABD TUFE Agustos
11/09 | 1530 | ABD ¢ekirdek TUFE Agustos
12/09 | 1515 | ECB politika faizi Eylil
12/09 | 1515 | ECB mevduat faizi Eyliil
12/09 | 1530 | ABD issizlik maas basvurulari 2 Eyliil
12/09 | 1530 | ABD UFE Agustos
12/09 | 1530 | ABD gekirdek UFE Agustos

13/09 | 1200 | Euro bolgesi sanayi liretimi Temmuz
13/09 | 1330 | Rusya politika faizi Eyliil

13/09 | 1700 | ABD Mich. tiiketici giiven endeksi,oncii | Eyliil

14/09 | 0500 | Cin Endiistriyel Uretim Agustos
14/09 | 0500 [ Cin Perakende Satiglar Agustos
14/09 | 0500 | Cin issizlik Oran1 Agustos
14/09 | 0500 | Cin Sanayi Uretimi Agustos

Q HABERLER

+ Cin'in islenmemis bakir ithalati, Sali giinii agiklanan giimriik verilerine gore, metale olan zayif
talebin variglar1 etkilemesiyle Agustos ayinda 16 aylik en diisiik seviyeye geriledi.

Giimriik Genel Idaresi'nden gelen verilere gore, islenmemis bakir ve {iriinleri ithalat: gecen ay
415.000 metrik ton olarak gerceklesti, bu bir 6nceki yilin aynt donemindeki 473.330 tonluk
rakamdan %12,3 diislis gostergesi ve gecen Nisan ayindan bu yana en diisiik seviye.

- Veriler, yilin ilk sekiz ayinda bakir ithalatinin %3 artarak 3,62 milyon tona ulastigin1 gosterdi.

+ ING emtia stratejisti Ewa Manthey, Cin'in emlak ve insaat sektorlerindeki devam eden zayifligin
endiistriyel metaller i¢in asag1 yonlii risk olmaya devam ettigini sdyledi.
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Sili'nin devlet tarafindan isletilen bakir komisyonu Cochilco bir ¢calismada, bakir arzinin kitliginin
2025'e kadar devam edecegini sdyledi.

"Kopenhag'daki Saxo Bank'ta emtia stratejisi baskan1 Ole Hansen, "Piyasadaki ruh hali kesinlikle
zorlanmyor," dedi.

"Borsa piyasasindaki yenilenen zayiflikla risk algisi geriledi, ancak ekonomik biiylime
goriiniimii de pek iyi gériinmiiyor ve bu da metallere olan talebi etkiliyor."

Cin'deki talebin giderek daha da olumsuz bir goriiniim almasiyla bakir baski altinda kalmaya devam
etti. Piyasa, Pekin'in yavaslamay1 herhangi bir ek tesvik onlemiyle ele almada basarisiz olacagindan
endise duymaya devam ediyor," dedi ANZ analistleri bir notta.

3ay vadeli LME bakir fiyati ve LME bakir stoklar grafigi;

Daily MCUSTX-

LME 3M BAKIR FIYATLARI

Hazirlayan: ER-BAKIR A.S. Ticari Grup Miidiirliigii, Hedging Sefligi

NOT: Bu ¢calisma; ER-BAKIR tarafindan diizenli olarak izlenen kaynaklarin derlenmesi ve LME Brokerleri ile yapilan giinliik piyasa degerlendirmeleri sonucunda hazirlanmis olup, sadece bir gisterge niteligi tasimaktadir. Bu

4LI/I&/HLI({LI ver alan her tiirlii tablo ve grafikler, Er-bakir A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin genel anlamda ermek amaciyla hazirlanmistir. S6z konusu tablo enilir oldugu
aynaklardan derlenme Im[lAn dogruluklart ta zca garanti edil cte olup belli bir getirinin saglanmasina yénelik /)/(/IU/ verilmemektedir. Bu nedenle, bu ¢alismada yer uluul ME bilgilerinin yer aldigi tablo

ve grafiklerdeki s ksikliklerden ya da bu tablolara dayamlarak yapilan islemlerden dogacak (lugrmluu veya dolayl her tiirlii maddi/manevi zararlar ve masraflardan ve her ne sekilde olursa olsun iigiincii I\mlum

ugrayabilecegi her tiirlii zarar ve masraflardan dolayt Er-bakir A.S. sorumlu tutulamaz.
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